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Vastapuoliriskit

Sopimusvastapuoliin liittyva luottotappioriski
(vastapuoliriski) on yksi valillinen riski, jolle Sampo-
konserni altistuu toimintojensa kautta.
Jéalleenvakuutus, johdannaiset ja muut saamiset
muodostavat kolme merkittavinta vastapuoliriskin
lahdettd Sampo-konsernissa.

Vastapuoliriski, joka syntyy saamisista
vakuutusasiakkailta ja muista liiketoimista

aiheutuneista saamisista, on yleisesti ottaen hyvin
vahdinen, koska maksun saamatta jadminen johtaa
yleensa vakuutusturvan peruuttamiseen. My6s muihin
lilketoimiin liittyvistd saamisista syntyva riski on
Sampo-konsernissa vahainen.

Vastapuoliriskeja koskevat riskimaaritelmat [6ytyvat
liitteesta 2 (Riskien maaritelmat).

Jalleenvakuutuksen vastapuoliriski

Jéalleenvakuutusvastapuoliin liittyva
maksukyvyttémyysriski koskee paaasiassa If
Vahinkovakuutusta, silla jalleenvakuutuksen kaytto
Mandatum Lifessa on suhteellisen rajoittunutta.

If Vahinkovakuutuksessa jalleenvakuutusta kaytetdaan
sdannollisesti ja yhtiollda on monta
jalleenvakuutusohjelmaa. If Vahinkovakuutus kdyttaa
jalleenvakuutusta (i) hyodyntadkseen omaa
padomapohjaansa tehokkaasti ja pienentadkseen
paaoman kustannuksia, (ii) rajoittaakseen suuria
vakuutusliiketoiminnan tuloksen vaihteluita ja (iii)
hyoétyakseen jalleenvakuuttajien osaamispohjasta.
Jalleenvakuutuskomitea on yhteistyéfoorumi, joka

arvioi ja antaa yleisia suosituksia jalleenvakuutukseen
liittyvissa kysymyksissa. Komitea arvioi ja tekee
ehdotuksia jalleenvakuutuspolitiikkaan ja sisaiseen
jalleenvakuutuspolitiikkaan tehtavista muutoksista.
Komitean puheenjohtajan vastuulla on raportoida
poikkeamista jalleenvakuutuspolitiikan periaatteista ja
muista komitean kasittelemistéa asioista.

Tarkempi erittely jalleenvakuutussaamisista ja
jalleenvakuuttajien osuudesta korvausvastuusta If
Vahinkovakuutuksessa 31.12.2016 on esitetty
luottokelpoisuusluokittain Jalleenvakuutussaamiset ja
lakisdateiset poolit, If Vahinkovakuutus, 31.12.2016 ja
31.12.2015 -taulukossa.

Jalleenvakuutussaamiset ja lakisdateiset poolit
If Vahinkovakuutus, 31.12.2016 ja 31.12.2015

31.12.2016 31.12.2015
Luokitus Yhteensa milj.€ % Yhteensa milj.€ %
AAA 0 0% 0 0%
AA+ - A- 102 41 % 97 39 %
BBB+ - BBB- 2 1% 4 2%
BB+ -C 0 0% 0 0%
D 0 0% 0 0%
Luokittelematon 2 1% 2 1%
Yhteensa 246 100 % 246 100 %

Koska ylla esitettyja saamisia ei ole katettu vakuuksin,
koko saamisten maara on altistunut vastapuoliriskille.
Taman takia jalleenvakuutusvastapuolet valitaan
huolellisesti ja niiden maksukyvyttémyysriskeja
tarkkaillaan jatkuvasti.

Jalleenvakuutuksen luottoriskikomitea arvioi ja antaa
paatdssuosituksia koskien jalleenvakuutuksista
aiheutuvia luottoriskeja ja riskipositioita ja mahdollisia

poikkeamia jalleenvakuutuksen luottoriskipolitiikasta.
Komitean puheenjohtajan vastuulla on raportoida
poikkeamista suhteessa jalleenvakuutuksen
luottoriskipolitiikan periaatteisiin ja muista komitean
kasittelemista asioista. Jalleenvakuutustoiminnan
luottotappioriskin rajaamiseksi ja valvomiseksi If
Vahinkovakuutuksessa noudatetaan
jalleenvakuutuksen luottoriskipolitiikkaa, jossa
asetetaan vaatimukset jalleenvakuuttajien
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luottokelpoisuusluokitusten minimitasolle ja vastuun
enimmaismaaralle yksittaista jalleenvakuuttajaa
kohden. If Vahinkovakuutuksen oma luotoriskianalyysi
on kuitenkin keskeisessa roolissa vastapuolien
valinnassa.

Kuten voidaan nahda ylla olevasta taulukosta,
useimmilla jalleenvakuuttajista on joko AA- tai A-
luottoluokitus. Kymmenen suurinta yksittaista
jalleenvakuutussaamista olivat yhteensa 168 miljoonaa

euroa, mika vastaa 68 prosenttia kaikista saamisista.
Suurin yksittainen jalleenvakuuttaja on Munich Re (AA-
), jonka osuus oli 18 prosenttia kaikista
jalleenvakuutussaamisista.

Riskien siirtédmiseen liittyva kustannus
jalleenvakuutusten ja lakisaateisten poolien osalta oli
55,5 miljoonaa euroa. Tastd maarasta 100 prosenttia
liittyi jéalleenvakuutusvastapuoliin, joiden luottoluokitus
oli vahintaan A-.

Johdannaisiin liittyva vastapuoliriski

Sampo-konsernissa johdannaisvastapuolten
luottotappioriskia syntyy markkinariskien hallinnan
seurauksena. Mandatum Life ja emoyhti® Sampo Oyj
ovat pitkaaikaisten korkojohdannaisten seka
valuuttatermiinien ja -optioiden aktiivisia kayttajia. If
Vahinkovakuutuksessa pitkdaikaisten
korkojohdannaisten merkitys on ollut vahainen ja
vastapuoliriskid aiheutuu paaasiassa lyhytaikaisista
valuuttajohdannaisista.

Kahden osapuolen valilla tapahtuvasta
johdannaiskaupankéaynnista aiheutuvaa

vastapuoliriskia pienennetdan vastapuolien
huolellisella valinnalla, vastapuolien hajauttamisella
riskikeskittymien valttamiseksi seka kayttamalla
erilaisia vastapuolikohtaisia vakuusjarjestelyita, kuten
ISDA-puitesopimuksia tadydennettyna Credit Support
Annex -vakuussopimuksilla. Vuoden 2016 aikana
Sampo-konserniin kuuluvat yhtiot alkoivat maarittaa
korkovaihtosopimuksia keskusvastapuoliyhteisdjen
kautta, mika vahentaa kahden osapuolen valista
vastapuoliriskia, mutta altistaa Sampo-konsernin
keskusvastapuoliyhteisoéihin liittyvalle systeemiriskille.
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