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Sijoitusallokaatiot ja sijoitusten
tuotot

Vahinkovakuutus, Mandatum Life ja Sampo Oyj,
31.12.2016 ja 31.12.2015 -kuvassa esitetdan
sijoitussalkkujen allokaatiot omaisuuslajeittain If
Vahinkovakuutuksessa, Mandatum Lifessa sekd Sampo
Oyj:ssa vuosien 2016 ja 2015 lopussa.

Sampo-konsernin sijoitusten kokonaismaara
31.12.2016 oli 20 708 miljoonaa euroa (19 373).
Mandatum Lifen sijoitusomaisuus ei sisalla
sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevaa
varallisuutta. Sijoitussalkkujen kehitys, If

Sijoitussalkkujen kehitys, If Vahinkovakuutus, Mandatum Life ja Sampo Oyj
31.12.2016 ja 31.12.2015

Yhteenséa, konserni 3112.2016, Yhteensg, konserni 31.12.2015,

Milj. €
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If Vahinko- Mandatum Sampo Oyj If Vahinko- Mandatum Sampo Oyj
vakuutus Life vakuutus Life
o Korkosijoitukset 87 % 60 % 94 % 86 % 59 % 83 %
Listatut osakkeet 13 % 26 % 5% 13 % 26 % 15 %
@ Pssomasijoitukset* 0% 4% 1% 0% 4% 2%
@ Kiinteistot 0% 4% 0% 0% 4% 0%
@ vaihtoehtoiset 0% 5% 0% 0% 6% 0%

sijoitukset
* Paaomasijoitukset sisaltavat myods suorat sijoitukset listaamattomiin yhtidihin.
Sampo Oyj:n luvut eivat pida sisalladn vakuutusliiketoiminnan tytaryhtididen liikkkeeseen laskemia velkainstrumentteja.

Mandatum Lifen Baltian tytaryhtion sijoitukset on sisallytetty Mandatum Lifen sijoituksiin osakeomistuksena kaikissa
riskienhallintaosion taulukoissa ja kuvissa.

ja keskimaarainen korkosijoitusten maturiteetti vuoden

If Vahinkovakuutuksen, Mandatum Lifen, Sampo Oyj:n
2016 lopussa esitetdan Konsolidoitu sijoitusten

ja Sampo-konsernin sijoitusten tarkemmat allokaatiot
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allokaatio, If Vahinkovakuutus, Mandatum Life, Sampo QOyj ja Sampo-konserni, 31.12.2016 -taulukossa.

Konsolidoitu sijoitusten allokaatio
If Vahinkovakuutus, Mandatum Life, Sampo Oyj ja Sampo-konserni, 31.12.2016

If Vahinkovakuutus Mandatum Life Sampo Oyj Sampo-konserni

Keski- Keski- Keski- Keski-

Mark- maardinen Mark- maardinen Mark- maardinen Mark- maardinen

kina maturi- kina maturi- kina maturi- kina maturi-

-arvo, teetti, -arvo, teetti, -arvo, teetti, -arvo, teetti,

Omaisuuslaji milj. € vuotta milj. € vuotta milj. € vuotta milj. € Osuus vuotta

Korkosijoitukset yhteensa 10 624 2,8 3938 2,7 1812 0,6 16374 79 % 2,5

Rahamarkkinasijoitukset ja 992 0,3 859 05 1440 00 3201 16 % 0,2

kassavarat

valtioiden 1231 31 64 5.1 0 00 1295 6% 32
joukkovelkakirjalainat

Muut joukkovelkakirjalainat, 8 401 31 3009 3,3 372 31 11782 57 % 3.1

rahastot ja lainat
Katetut jvk-lainat 2967 3,1 178 2,6 0 0,0 3145 15 % 3,1

Investment grade

. . Sz 3404 2,9 1586 2,7 263 3,4 5252 25% 2,9

-jvk-lainat ja lainat

High-yield -jvk-lainat 1461 3,0 884 3,7 109 2,4 2454 12% 3,2
ja lainat

Heikomman etuoikeuden 278 4,5 52 8.1 0 0.0 330 2% 5.1
lainat / Tier 2

Heikomman etuoikeuden 292 3,9 310 4,7 0 0,0 602 3% 43
lainat / Tier 1

Suojaukset - 0
Koronvaihtosopimukset & 0 9 0 0%
Vakuutuskirjalainat 0 0,0 6 1,9 0 0,0 6 0% 1,9
Listatut osakkeet yhteensa 1527 - 1737 - 88 - 3 352 16 % -
Suomi 0 - 623 - 77 - 700 3% -
Pohjoismaat 1147 - 1 - 0 - 1148 6 % -
Muut maat 380 - 1114 - 11 - 1505 7% -
Valhtoel:tmset sijoitukset a4 B 907 _ 22 _ 973 59 .
yhteensa

Kiinteistot 22 - 278 - 2 - 301 1% -
Padomarahastosijoitukset* 23 - 269 - 19 - 311 2% -
Biometriset 0 - 26 - 0 - 26 0% -
Hyodykkeet 0 - 0 - 0 - 0 0% -
Muut vaihtoehtoiset 0 - 334 - 0 - 334 2% -
Kaupankayntitarkoituksessa . B _ _ 0 .
tehdyt johdannaiset e 0 g 9 0%
Omaisuuslajit yhteensa 12 192 - 6 582 - 1933 - 20708 100 % -
Valuuttapositio, brutto 99 - 833 - 1111 - 2043 - -

*) Pddomasijoitukset sisaltavat myos suorat sijoitukset listaamattomiin yhtidihin.

Emoyhtidé Sampo Oyj:n sijoitussalkku sisaltda Korkosijoitukset ja noteeratut osakesijoitukset
konserniyhtididen liikkeeseen laskemia huonomman muodostavat suurimman osan tytaryhtididen
etuoikeuden velkoja, mutta ne eivat sisally ylla oleviin sijoitussalkuista. Korkosijoituksiin kuuluvat
konsolidoituihin lukuihin. Lyhytaikaisten rahamarkkinasijoitukset, kateinen ja valtioiden
rahoitusmarkkinainstrumenttien osuus on huomattava, velkakirjat toimivat myds likviditeettipuskurina.

koska Sampo preferoi vahvaa likviditeettia. Korkosijoitusten keskimaardinen maturiteetti oli If
Sijoitussalkut voivat ajoittain sisdltdaa myds muita Vahinkovakuutuksessa 2,8 vuotta ja Mandatum Lifessa
sijoituksia. Emoyhtidn markkinariskit ovat rajalliset. 2,7 vuotta.

Emoyhtidn markkinariskeistd merkittavimmat ovat
bruttovelasta ja likviditeettivarannosta aiheutuva
korkoriski seka bruttovelan jalleenrahoitusriski.

Seka If Vahinkovakuutus ettd Mandatum Life altistuvat
korko- ja valuuttariskeille seka osake- ja spread-
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riskeille.

Liséksi If Vahinkovakuutuksella ja Mandatum Lifella on
kiinteistosijoituksia, padomasijoituksia, biometrisia
sijoituksia sekd muita vaihtoehtoisia sijoituksia.
Sijoituspolitiikoissa on maéaritetty maksimiallokaatiot
naille omaisuuslajeille ja tuotteille. Vuoden 2016
lopussa naiden sijoitusten yhdistetty osuus Sampo-
konsernin yhteenlasketusta sijoitusomaisuudesta oli
4,7 prosenttia. If Vahinkovakuutuksessa vastaava
osuus oli 0,4 prosenttia ja Mandatum Lifessa 13,8
prosenttia. Naitd omaisuuslajeja hoitavat paaosin
ulkopuoliset omaisuudenhoitajat. Poikkeuksena tasta
on konsernin kiinteistésalkku, josta vastaa Sampo-
konsernin kiinteistoyksikko. Kiinteistésalkkuun kuuluu
suoria kiinteistdsijoituksia, epasuoria sijoituksia
kiinteistérahastoihin sekéa kiinteistéoyhtididen osakkeita

ja velkainstrumentteja.

Mandatum Lifen ja If Vahinkovakuutuksen
vakuutusvelat ja riskinottohalukkuudet poikkeavat
toisistaan, minka seurauksena yhtididen
sijoitusomaisuuksien rakenteet ja niihin liittyvat riskit
ovat usein erilaiset, kuten voidaan ndhda edella
esitetysta kuvasta Konsolidoitu sijoitusten allokaatio, If
Vahinkovakuutus, Mandatum Life, Sampo Oyj ja
Sampo-konserni, 31.12.2016. Tama asiaintila heijastuu
myds yhtididen sijoitustuottoihin Mandatum Lifen
sijoitustuotot ja tuottojen vaihtelu ovat keskimaéarin
olleet korkeampia kuin If Vahinkovakuutuksen.
Sijoitustuottojen historiallinen kehitys esitetaan
Vuosittaiset sijoitustuotot markkina-arvoin, If
Vahinkovakuutus ja Mandatum Life, 2007-2016
-kuvissa.

Vuosittaiset sijoitustuotot markkina-arvoin
If Vahinkovakuutus, 2007-2016

20 %

15 %

12,4 %
10 %

5%
2,6 %

-31%

7,4 %

-5%

-10 %

2007 2008

2009 2010

6,1 %
50 %
41 % 41 %
2,9 %
201 2012 2013 2014 2015 2016

Tama on kayttajan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua missaan yhteydessa Sammon vuosikertomukseksi
tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.


https://ar2016.sampo.com/fi/riskienhallinta/sijoitusportfolion-markkinariskit/sijoitusallokaatiot-ja-sijoitusten-tuotot/#Konsolidoitu%20sijoitusten%20allokaatio
https://ar2016.sampo.com/fi/riskienhallinta/sijoitusportfolion-markkinariskit/sijoitusallokaatiot-ja-sijoitusten-tuotot/#Konsolidoitu%20sijoitusten%20allokaatio
https://ar2016.sampo.com/fi/riskienhallinta/sijoitusportfolion-markkinariskit/sijoitusallokaatiot-ja-sijoitusten-tuotot/#Konsolidoitu%20sijoitusten%20allokaatio
http://www.sampo.com/vuosikertomus

SAMPO == GROUP VUOSIKERTOMUS 2016 Sijoitusallokaatiot ja sijoitusten tuotot

Vuosittaiset sijoitustuotot markkina-arvoin
Mandatum Life, 2007-2016
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Vuonna 2016 Sampo-konsernin painotettu yhteensa (Sampo Oyj mukaan luettuna) oli 3,9
keskimaarainen sijoitustuotto kaikista sijoitussalkuista prosenttia (3,1).
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