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Padaomitus konsernitasolla

Alakonsernitasoinen tasapaino tulosten, riskien ja
padoman valilla on keskeinen lahtékohta Sampo-
konsernissa. Kun kaikki ala-konsernit ovat hyvin
padomitettuja, myods konsernin tulisi olla
lahtokohtaisesti riittavasti padomitettu.

Sampo-konserni tasolla on kuitenkin useampia
padomitukseen vaikuttavia tekijoita kuin
alakonserneissa. Kyseisia tekijoitd on havainnollistettu

kuvassa Sampo-konsernin padomittamisen puitteet.
Kuvan avulla esitelldan konsernitason padomittamisen
padkomponentit ennen kuin kuvataan eri
viranomaisvaatimuksiin perustuvat
vakavaraisuusmittareiden laskentaperiaatteet ja niiden
tulokset 31.12.2016 tilanteesta. Vakavaraisuuden
riittavyytta arvioidaan tdman osion lopussa.

Sampo-konsernin padomittamisen puitteet

Konsernin omat varat

Viranomaisten
padomavaateet

Sampo Oyj

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Konsernitason
padomapuskuri

Konsernitason paaomapuskurin
suuruuteen vaikuttavat tekijat:

» Tulosten valinen hajautushyoty

—

]

* Sampo Oyj:n

Mandatum Life

If Vahinkovakuutus

odotukset

Topdanmark

Nordea

Konsernin padomavaade on padasiassa riippuvainen
lilkketoiminta-alueiden pddomavaateista. Emoyhtiéon
kontribuutio konsernin pddomatarpeeseen on
vahainen, silld Sammolla ei ole omaa liiketoimintaa
lukuun ottamatta padomarakenteen ja likviditeetin
hallinta.

Riskien valista hajautushyotya on kahdella tasolla, seka
yhtididen sisélla etta niiden valilla. Naista ensimmainen
sisdltyy yhtididen vakavaraisuuspaaomavaateeseen
(SCR) ja jalkimmaista voidaan arvioida usealla eri
tavalla, mita kuvataan myéhemmin tassa
dokumentissa.

Kasitteellisesti konsernin omat varat on yhta kuin
varojen ja velkojen markkina-arvojen vélinen erotus
lisdttynd huonomman etuoikeuden veloilla. Kyseinen

likviditeettikapasiteetti

* Liiketoiminta-alueiden
kapasiteetti laskea liikkeelle
padomainstrumentteja

* Osakkeenomistajien osinko-

« Strategiset riskit ja jarjestelyt.

Konsolidoitu konsernin
padoma / Ylijadma, jonka
verran varat ovat velkoja

suuremmat

erotus on kertynyt konsernin olemassaolon aikana ja
se sisaltda seuraavat paakomponentit:

¢ Kertyneet voitot, joita ei ole maksettu osinkoina
vuosien aikana

¢ Varojen ja velkojen kirjanpitoarvojen oikaisut
markkina-arvoisiksi

¢ Liikkeelle laskettu pddoma ja Solvenssi Il -ehdot
tayttavat huonomman etuoikeuden velkakirjat.

Koska seké Solvenssi Il -ryhman etta rava-konsernin
laskelmissa sovelletaan samoja sektorikohtaisia
sdantdja, Sammon Solvenssi Il:n mukainen oma
varallisuus ja rava-lain mukaiset omat varat eivat
oleellisesti eroa toisistaan.

Sampo-konsernin pddomavaade ja omat varat ovat
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molemmat alttiita translaatioriskille. Translaatioriski
voi realisoitua, kun If Vahinkovakuutuksen ja
Topdanmarkin pddoma seka padoman tarve
muunnetaan niiden raportointivaluutoista euroiksi. If
Vahinkovakuutuksen ja Topdanmarkin
raportointivaluuttojen heiketessa euroon nédhden
konsernin todellisen euromaardisen pddoman maara
supistuu ja If Vahinkovakuutuksen seka Topdanmarkin
euromaaraiset pddomavaatimukset ovat myos
alhaisemmat. Translaatioriskid seurataan sisdisesti ja
sen vaikutusta konsernin vakavaraisuuteen toiminnan

jatkuvuuden nékdkulmasta analysoidaan saannollisesti.

Translaatioriskille ei kuitenkaan aseteta sisdisesti
padomatarvetta, silla se realisoituu ainoastaan jos
jokin alakonserni divestoidaan.

Konsernitason padomapuskuri on yhta kuin erotus

konsernin omien varojen maaran ja konsernin
padomavaatimuksen valilla. Alakonsernitasoisten
tekijoiden - odotettujen voittojen ja niiden
volatiliteetin, liiketoiminnan kasvumahdollisuuksien
seka kyvyn laskea liikkeelle Solvenssi Il:n mukaisia
padomainstrumentteja - lisdksi on konsernitasolla
vaikuttavia seikkoja jotka ovat olennaisia arvioitaessa
padomapuskurin suuruutta konsernitasolla. Kaikista
olennaisimmat konsernitason tekijat, jotka vaikuttavat
padomapuskurin suuruuteen, ovat (i) alakonsernien
raportoitujen voittojen korrelaatio (ii) emoyhtiéon
kapasiteetti luoda likviditeettia (iii) strategisten riskien
ja toimialalla toteutuvien jarjestelyjen
todennakoisyydet ja (iv) osakkeenomistajien osinko-
odotukset.

Vakavaraisuuslaskennan viranomaismenetelmat seka
konsernin vakavaraisuusasema

Sampo-konsernin pddomavaade ja konsernin omien
varojen maara lasketaan joko rava-lain tai Solvenssi |l
-direktiivin mukaisesti seuraavasti:

Sampo-konsernin rava-lain mukaisesta
padomavaateesta kaytetddn nimitysta konsernin
omien varojen vahimmaismaara, joka on erillisten
alakonsernien sektorisdanndin laskettujen
pddomavaateiden ja emoyhtién CRD IV/CRR
-s&annoksiin (Luottolaitosdirektiivi/EU:n
vakavaraisuusasetus) perustuvan padaomavaateen
summa. Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman
vakavaraisuuspadaomavaade ei ota huomioon
lilkketoiminta-alueiden valisia hajautushyoétyja. Taten se
on melko konservatiivinen ja helposti tulkittavissa
oleva pddomavaateen mittari.

Lahtdkohta konsernin omien varojen laskennalle on
konsernin konsolidoitu oma padaoma. Sektorikohtaiset
erat, joihin kuuluu muun muassa ulkopuolisten
sijoittajien omistuksessa olevat huonomman
etuoikeuden velat, lisataan konsernin konsolidoituun
omaan padomaan. Lisaksi aineeton omaisuus ja
ennakoitavissa olevat osingot sekd muut
vdhennettavat erat poistetaan omista varoista.

Sampo-ryhméan Solvenssi Il -sddnndsten
padomavaateesta kdytetdan nimitystd ryhman
vakavaraisuuspadaomavaade (SCR) ja se lasketaan
kahdessa vaiheessa:

i. Konsolidointiryhmalle, johon kuuluvat emoyhtid
Sampo, If Vahinkovakuutus ja Mandatum Life
lasketaan hajautettu padomavaade. If
Vahinkovakuutuksen Ruotsin kruunumaaraiselle
seka Topdanmarkin Tanskan kruunumaaraiselle
omaan padomaan liittyvalle translaatioriskille on

my0Os asetettu padomavaade.

ii. Sammon osuus Nordean, Topdanmarkin ja
Mandatum Lifen muiden sektoreiden
padomavaateesta lisataadn konsolidointiryhman
padaomavaateeseen.

Ryhman Solvenssi Il -sdanndsten mukaisesti laskettu
SCR ottaa huomioon vain konsolidointiryhman sisdiset
hajautushyddyt jattden siten Nordean omistukseen
liittyvan hajautushyddyn huomioimatta.

Ryhman oma varallisuus on Solvenssi |l -sddnnodsten
mukaisesti se ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja
suuremmat, seka ne huonomman etuoikeuden velat,
joilla voidaan kattaa tappioita. Varat ja velat
arvostetaan markkina-arvoonsa ja kaikki ryhman
sisdiset transaktiot eliminoidaan. Ylijadma, jonka
verran varat ovat velkoja suuremmat, luokitellaan
luokkiin 1-3. Luokat kuvastavat sitd miten oman
varallisuuden erat kattavat tappioita mahdollisessa
selvitystilanteessa. Ryhman omaa varallisuutta
oikaistaan tarvittaessa siltd osin, kun ne eivat ole
kaytettavissa tai hyvaksyttavissd ryhman omaan
varallisuuteen. Lisdksi osakkuusyhtididen ensisijaisen
lisdpadoman (eng. additional Tier 1) ja toissijaisen
padoman (eng. Tier 2) instrumentit luetaan omaan
varallisuuteen. Ryhman oma varallisuus ja
vakavaraisuuspdadomavaade (SCR) lasketaan
konsolidointi- ja yhteen- ja védhennysmenetelmien
yhdistelmana.

Normaalitilanteessa konsernin omat varat Solvenssi Il
-sdannosten ja rava-lain mukaisesti laskettuna ovat
Iahella toisiaan, sillé sektorikohtaisia eria kasitelldaan
molemmissa samalla tavalla.
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Konsernin rava-lain mukaiset omat varat ja
vakavaraisuusasema 31.12.2016

Sampo-konsernin vakavaraisuus rahoitus- ja vakavaraisuus, 31.12.2016. Konsernin
vakuutusryhmittyman vakavaraisuuden laskemisesta vakavaraisuussuhdeluku nousi 145 prosentista 154
annetun valtioneuvoston asetuksen (1193/2004) prosenttiin vuonna 2016.

mukaan esitetddn kuvassa Sampo-konsernin rava-

Sampo-konsernin rava-vakavaraisuus

31.12.2016
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Vahinkovakuutus Nordeasta vahimmaismaara omat varat

Konsernin omat varat koostuvat konsernin arvonoikaisuista, olivat yhteensa 2 254 miljoonaa
konsolidoidusta omasta padomasta seka euroa (2 254). Vahennykset olivat yhteensa 3 251
rahoituslaitosten ja vakuutusyhtididen miljoonaa euroa (3 371).
sektorikohtaisista eristd vahennettyna aineettoman
omaisuuden erilld, ennakoitavissa olevilla osingoilla Kuten kuvattiin aikaisemmin, konsernitason
seka muilla oikaisuilla. Konsernin konsolidoitu oma pagdomavaatimus on ylla esitetyn kuvan osien summa
padoma, joka oli 11 934 miljoonaa euroa 31.12.2016 eika liiketoiminta-alueiden valista hajautushyotya oteta
muodostaa isoimman osan omista varoista ja sita huomioon. Omien varojen vahimmaismaara 31.12.2016
pidetaan Luokan 1 pa&omana oli 7 088 miljoonaa euroa (7 114). Konsernin
vakavaraisuuslaskennassa. Sektorikohtaiset tekijat, vakavaraisuus (Ryhmittyméan omat varat - omien
joista suurin osa tulee Nordean ensisijaisesta varojen vahimmaismaara) oli 3 849 miljoonaa euroa (3
lisdpadomasta ja toissijaisesta padomasta seka If 180).

Vahinkovakuutuksen ja Mandatum Lifen

Tama on kayttajan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua missaan yhteydessa Sammon vuosikertomukseksi
tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.
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Ryhman Solvenssi Il -saanndksen mukainen oma
varallisuus ja vakavaraisuusasema 31.12.2016

Sampo-ryhman oma varallisuus SCR Solvenssi Il mukaan, 31.12.2016. Sampo-ryhman hyvaksyttavan
-sadanndstdn mukaisesti esitetdan kuvassa Sampo- oman varallisuuden suhde ryhman SCR:dan vuoden
ryhman vakavaraisuus Solvenssi Il -saanndston 2016 lopussa oli 155 prosenttia (145).

Sampo-ryhman vakavaraisuus Solvenssi Il -sadnnéstén mukaan
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Seuraavassa taulukossa Sampo-ryhman oma ryhman oma varallisuus luokittain.
varallisuus, 31.12.2016 ja 31.12.2015 esitetadan Sampo-
Sampo-ryhmdn oma varallisuus
31.12.2016 ja 31.12.2015
Milj. € 2016 2015
Luokka 1 yhteensa 10 721 10 521
Osakepddoma 98 98
Tasmaytysera 10 520 10 404
Nordean ja Topdanmarkin nettovaikutus 103 18
Luokka 2 (Etuoikeudeltaan huonommat velat) 230 18
Luokka 3 (Laskennalliset verosaamiset) 4 18
Hyvdksyttava oma varallisuus yhteensa 10 955 10 557

Ryhman oma varallisuus koostuu tavanomaisesta osakepddomasta, tdsmaytyserasta seka

‘/ \‘ Tama on kayttdjan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua missaan yhteydessd Sammon vuosikertomukseksi
\_’_/ taisen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.


http://www.sampo.com/vuosikertomus

SAMPO 7= GROUP

VUOSIKERTOMUS 2016

Padomitus konsernitasolla

etuoikeudeltaan huonommista veloista ja
laskennallisista nettoverosaamisista, jotka ovat
hyvaksyttavia ryhméatasolla. Ryhman oma varallisuus
31.12.2016 oli 10 955 miljoonaa euroa ja vertailuna
IFRS:n mukainen konsolidoitu oma padoma oli 11 934
miljoonaa euroa (Liite 4: Vakavaraisuudessa
sovellettavat arvostukset).

Koko 98 miljoonan euron suuruinen osakepaddoma seka
10 520 miljoonan suuruinen tdsmaytysera tayttavat
taysin vaatimukset, joiden nojalla ne voidaan
sisallyttaa rajoituksetta kaytettavissa oleviin luokan 1
eriin. Kaiken kaikkiaan oman varallisuuden rakenne on

erittdin vakaa, silla luokan 1 erat ovat 98 prosenttia
koko omasta varallisuudesta, josta tasmaytysera
vastaa valtaosin.

Tasmaytyserd koostuu jakamattomista voitoista,
tilikauden tuloksesta seka muista rahastoista
vahennettyna odotettavissa olevilla osingoilla ja
muulla voitonjaolla. Lisaksi sita oikaistaan Solvenssi Il
-sdannostdn mukaisilla arvostuseroilla seka
laskennallisilla nettoverosaamisilla. Tasméaytyseran
koostumus esitetdan taulukossa Tasmaytyseran
koostumus, 31.12.2016 ja 31.12.2015.

Tasmaytyseran koostumus
31.12.2016 ja 31.12.2015

Milj. € 2016 2015
Rahastot, jakamattomat voitot seka tilikauden nettotulos (ennen SIl muunnoksia) 11 836 11 312
Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut -1 288 -1 204
Luokka 3:ssa erikseen nakyvat laskennalliset verosaamiset -4 -18
Arvonoikaisut, Sl| -24 314
Tasmaytysera 10 520 10 404

Oman varallisuuden eréat, jotka luetaan Sampo-ryhman
Luokan 2 pddomaan, koostuvat huonomman
etuoikeuden veloista, jotka ovat ulkoisten sijoittajien
omistuksessa ollen 230 miljoonaa euroa 31.12.2016.

Vuoden 2016 lopussa Mandatum Lifen liikkeelle
laskema 100 miljoonan euron huonomman
etuoikeuden velkainstrumentti oli kokonaan Sammon
sijoitusportfoliossa ja lahes puolet If
Vahinkovakuutuksen 407 miljoonan euron huonomman
etuoikeuden veloista oli myés Sammon hallussa.
Yksityiskohdat If Vahinkovakuutuksen liikkeelle
laskemien huonomman etuoikeuden
velkainstrumenteista esitetdan taulukossa If
Vahinkovakuutuksen Solvenssi Il -sdantdjen mukaiset
etuoikeudeltaan huonommat velkakirjat, 31.12.2016.
Yksityiskohtaiset tiedot instrumenteista on saatavilla
myds Sammon internetsivuilla osoitteessa
www.sampo.com/publicdebt.

If Vahinkovakuutus laski liikkeelle 1. joulukuuta 2016
kaksi huonomman etuoikeuden velkainstrumenttia,
jotka luetaan Luokkaan 2 ja olivat nimellisarvoltaan

yhteensa 2 000 miljoonaa Ruotsin kruunua.

Luokan 3 oma varallisuus sisaltaa laskennalliset
nettoverosaamiset (eli ne laskennallisten
verosaamisten erat, joita ei voida netottaa
kaytettavissa olevia laskennallisia verovelkoja vasten)
Solvenssi Il -taseesta.

Sampo-ryhman oma varallisuus on kasvanut 398
miljoonaa euroa tilikauden 2016 aikana. Muutos on
padasiassa selitettavissa hyvalla tuloksella, jota ei
taysin jaettu osinkoina seka uusilla huonomman
etuoikeuden velkakirjojen liikkeeseen laskuilla. Oman
varallisuuden eriéa ei erdantynyt tai lunastettu takaisin
tilikauden aikana. Ryhmatasolla ei ollut tilikauden
aikana tekijoita, jotka olisivat rajoittaneet oman
varallisuuden saatavuutta tai siirrettavyytta.

Ryhman SCR lasketaan kahdessa vaiheessa. Ensin SCR
lasketaan konsolidointiryhmalle sisaltaen yhtididen
vélisen riskien hajautushyddyn. Taman jalkeen
osakkuusyhtididen paddomavaatimukset lisataan
hajautushyddyt sisaltaviin lukuihin.

Sisaisia arviointeja vakavaraisuuden riittavyydesta

Sammon sdantelyn mukaiset vakavaraisuussuhdeluvut
154 (FICO) ja 155 (Solvenssi IlI) prosenttia ovat
suhteellisen alhaiset verrattuna moneen muuhun
vakuutusryhméaan. Rava-laki ei ota huomioon Sammon
lilketoiminta-alueiden valisia hajautushyoétyja ja

vastaavasti Solvenssi ll:ssa huomioidaan ainoastaan
konsolidointiryhman sisainen riskien hajautushyoty.
Siten osakkuusyhtidihin kohdistuvaa riskien
hajautushyotya ei oteta lainkaan huomioon. Koska yli
puolet paddoman kaytosta ja yli puolet voitoista tulevat

(
o

\‘ Tama on kayttajan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua missaan yhteydessa Sammon vuosikertomukseksi
_/ tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.


http://www.sampo.com/publicdebt
http://www.sampo.com/vuosikertomus

SAMPO :: GROUP VUOSIKERTOMUS 2016 Paaomitus konsernitasolla

osakkuusyhtidilta, hajautushydédyn huomiotta kvartaalitulosten valisia korrelaatioita arvioidessaan
jattaminen vaikuttaa merkittavasti raportoituihin riskien hajautushyotyja rava-lain mukaisen
vakavaraisuussuhdelukuihin. vakavaraisuuden yhteydessa. Naiden muokkausten
mukainen hajautettu Sampo-konsernin padomavaade
Sisallyttadkseen liiketoiminta-alueiden valisen olisi 5 571 miljoonaa euroa (5 496) ja ryhman
hajautushyddyn konsernin vakavaraisuustarpeen vakavaraisuussuhde 196 prosenttia (187).

arvioonsa, Sampo kayttaa raportoitujen

Hajautushyddyt ja konsernin sisdisen padomatarpeen arvio

31.12.2016

Raportoitujen kvartaalitulosten korrelaatiot

Nordea vs. If Vahinkovakuutus 0,29
Nordea vs. Mandatum Life 0,14
If Vahinkovakuutus vs. Mandatum Life 0,85
Sisdinen pddomatarpeen arvio Milj. €
Hajautusvaikutus -1517
Hajautettu pddomatarve 5571
Paaomapuskuri 5 366
Sisaisesti mukautettu Ryhmittyman vakavaraisuussuhde, % 196 %

Kyseinen sisaisesti mukautettu

vakavaraisuussuhdeluku on yhdenmukaisempi muiden Mandatum Life on konsernin pienin yhtié ja sen oma

vakuutusryhmien raportoimiin lukuihin. Suurimmalla varallisuus siirtyméasaannoksilla laskettuna on

osalla naista vakuutusryhmista pankkitoiminnan suhteellisen korkea pddomavaateeseen verrattuna.

vaikutus ei ole yhta merkittava kuin Sammolla. Yhtidon korkean laskuperustekoron omaava

Sisdisesti mukautetun konsernin vastuuvelka pienenee. Nain ollen padomatarve

vakavaraisuussuhdeluvun perusteella konsernin laskee ajan kuluessa.

vakavaraisuus olisi vahva.

Sammon arvio konsernin vakavaraisuudesta perustuen ¢ Yhtioilla on lisdkapasiteettia laskea liikkeelle

konsernitasoisen padomapuskurin riittdvyyteen on se, omaan varallisuuteen hyvdksyttavia instrumentteja

ettd padomapuskuri on enemman kuin riittava ja siten ylimaaraisia konsernitason

seuraavien seikkojen johdosta: padomapuskureita ei tarvita.

* Liiketoiminta-alueiden riittdvan padomituksen, « Konsernin liiketoiminnoista syntyy hajautushyotya.
hyvien tulosten ja alhaisen tulosvolatiliteetin Kuten taulukosta Hajautushyadyt ja konsernin
anslosta padomapuskurin mééraa el ole tarvetta sisdisen padomatarpeen arvio, 31.12.2016 kay ilmi,
lisdta konsernitasolla. If Vahinkovakuutuksen ja konsernin liiketoiminta-alueiden tulosten
Nordean padomitus on vahva ja niiden kannattavuus korrelaatiot ovat alhaisia. Erityisesti Nordean tulos
on vakaalla tasolla. If Vahinkovakuutuksen omien on heikosti korreloitunut suhteessa If
varojen maara yllapidetdadn yhden A:n Vahinkovakuutuksen ja Mandatum Lifen tuloksiin.
tavoiteluokitukseen perustuvaa padomatasoa Taten konserni hydtyy hajautuksesta.
korkeammalla. Nordean padaoman maaraan
vaikuttavat ruotsalaiset sdanndkset, jotka ovat « Konsernin emoyhtién kyky luoda likviditeettii on
Euroopan tasolla yhdet tiukimmista. Lisaksi seka If vahva. Kyky hankkia varoja riippuu yhtién
Vahinkovakuutus ettd Nordea ovat yllapitaneet velkaantuneisuudesta ja likviditeettipuskureista,
korkeaa kannattavuutta ja matalaa tulosten jotka kayvat ilmi Sampo Ovyj:n taserakenne,
volatiliteettia. Sampo Oyj nékee yhtididen omat 31.12.2016 ja 31.12.2015 -taulukossa esitetyst
padomapuskurit suhteellisen korkeina ja emoyhtid yhtioén taserakenteesta.

tarvitsee vain vahaisen maaran, tai ei lainkaan,
lisdpadomia kyseisten yhtididen osalta.
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Sampo Oyj:n taserakenne
31.12.2016 ja 31.12.2015

2016 2015

Vastaavaa yhteensd, milj. € 11 196 9 606
Kateiset varat 1439 739
Sijoitukset 179 275
Sijoituskiinteistot 2 2
Korkosijoitukset 28 25
Osakkeet ja osuudet 148 248
Huonommalla etuoikeudella olevat saamiset 637 579
Osuudet saman konsernin yrityksissa 8 900 7 928
Sijoitukset tytaryrityksissa 2 370 2 370
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 6 530 5557
Muut varat 41 85
2016 2015

Vastattavaa yhteensa, milj. € 11 196 9 606
Liikkeeseen lasketut yritystodistukset 671 305
Pitkdaikainen vieras pddoma 2877 1997
Private placement -lainat 132 159
Joukkovelkakirjalainat 2 745 1838
Padomalainat 0 0
Oma paaoma 7 549 7 159
Sidottu oma padoma 98 98
Voitonjakokelpoiset varat 7 451 7 061
Muut velat 99 145

Emoyhtidn velkaantuneisuus mitattuna korollisten
velkojen osuudella kaikista veloista oli 32 (24)
prosenttia. Velkaantuneisuus on noussut kahdesta
syysta. Ostaessaan Topdanmarkin osakkeita Sampo
lisdsi velkaansa 400 miljoonalla eurolla. Sampo myds
jalleenrahoitti helmikuussa 2017 erdaantyvan

500 miljoonan euron velkakirjansa jo marraskuussa
2016 lunastamatta vuonna 2017 eraantyvaa
velkakirjaa. Velkaantuneisuusasteen odotetaan
palaavan normaalille tasolleen alle 30 prosentin
vuoden 2017 ensimmaisen vuosineljanneksen aikana.
Sammon 1 443 miljoonan euron nettovelka on myd&s
melko kohtuullinen suhteutettaessa sita
omistusosuuksien arvoon saman konsernin yrityksissa
sekd muuhun rahoitusomaisuuteen. Mikali bruttovelka
jaettaisiin samaan konserniin kuuluvien yritysten
omistusosuuksien markkina-arvolla,
velkaantuneisuusaste olisi noin 15 prosenttia.
Velkaantuneisuus on siten alhainen myds tasta
ndkdkulmasta tarkasteltuna.

Likviditeetin osalta Sammon likvidit varat olivat 1 439
miljoonaa euroa (739). Kun kaikki osingot on saatu ja
maksettu seka velkaportfolio oikaistu normaaleille
tasoille, arvioitu likviditeetti on noin 100 miljoonaa
euroa. Normaalia likviditeetinhallintaa varten likvideja
varoja tarvitaan noin 50 miljoonaa euroa, joten
likviditeettid on kaytettavissa muihin tarpeisiin. Lisaksi
huomattava osuus osakkuusyhtididen liikkeelle
laskemista huonomman etuoikeuden

velkainstrumenteista (637) seka muista sijoituksista
(179) voidaan myyda, mikali tarvitaan likviditeettia.

Sammon rahoitusasema on hyva, minka ansiosta yhtié
voi uudelleen rahoittaa nykyisia velkojaan ja laskea
lilkkkeelle uutta velkaa. Téma yhdessa yhtion
myytavissa olevien omaisuuserien kanssa tarkoittaa,
ettd Sampo kykenee luomaan likviditeettia.

Sampo-konsernilla on omien varojen puskuri. Koska
taulukossa Sampo Oyj:n taserakenne, 31.12.2016 ja
31.12.2015 esitetyt huonomman etuoikeuden kaikki
saamiset ovat If Vahinkovakuutuksen, Mandatum Lifen,
Nordean ja Topdanmarkin liikkeeseen laskemia, ne
eliminoidaan konsernin omista varoista. Mikali kyseiset
saamiset myytaisiin, emoyhtion likviditeetin kasvun
ohella konserniin syntyisi myods lisdad omia varoja ja
vakavaraisuussuhde nousisi hieman.

Y1la olevien mitattavissa olevien tekijéiden lisdksi on
olemassa laadullisia tekijoita, jotka vaikuttavat
padomapuskurin suuruuteen. Mikali toimialalla
tapahtuvien strategisten jarjestelyiden todennakdisyys
kasvaa Sammon hallitus ja johto voivat suosia
korkeamman padaomapuskurin yllapitamista kuin
muuten olisi tarve. Lisdksi osakkeenomistajien osinko-
odotuksilla yli ajan on vaikutus. Kun
osakkeenomistajien enemmistd odottaa tasaisesti
kasvavaa osinkojen virtaa, riskiperusteista korkeampi
padomapuskuri voi olla aiheellinen.

\‘ Tama on kayttajan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua missaan yhteydessa Sammon vuosikertomukseksi
_/ tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.
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